
中国经营报 CHINABUSINESSJOURNAL 编辑/董曙光 美编/谢楠 校对/张国刚 dongshuguang@cbnet.com.cn2022.8.15 能源·化工 B19

环保巨头“跨界”：伟明环保拟牵头合资191亿元进军锂电
本报记者 茹阳阳 吴可仲 北京报道

环 保 巨 头 进 军 锂 电 或 再 落

一子。

近日，浙江伟明环保股份有限

公 司（以 下 简 称“ 伟 明 环 保 ”，

603568.SH）披露相关公告称，拟与

盛屯矿业（600711.SH）、青山控股集

团有限公司（以下简称“青山控

股”）和欣旺达（300207.SZ）合资，投

建年产 20 万吨高镍三元正极材料

项目，预计该项目总投资不超过

191亿元。

“在未来项目进行中，参与合

作的各方都会有各自贡献的地

方。”伟明环保方面人士向《中国经

营报》记者表示，公司此次牵头合

资投建的高镍三元正极材料项目，

同之前披露的印尼年产4万吨高冰

镍项目并非同一个项目。不过，该

人士并未透露关于此次合资项目

的更多信息，其表示，因具体的合

资协议公司证券部并未拿到，因此

相关信息以公告为准。

跨界布局

伟明环保成立于2001年，早年

起家于浙江温州龙湾区。最近一期

年报显示，其董事长项光明同配偶

王素勤、舅舅朱善玉和朱善银，为上

市公司实控人，合计控制伟明环保

近68%的股份。

2015年，伟明环保于上交所主

板上市，募资 5.2 亿元用于旗下 3

个垃圾焚烧项目建设及偿还银行

贷款。近十年来，该公司业务一

直集中在垃圾焚烧相关的项目运

营、设备销售和垃圾清运等环保细

分领域。

在近年环保行业整体不振的背

景下，众多行业上市公司陷入经营

困局，股价大幅缩水。而伟明环

保却逆势增长。近三年，伟明环

保营收和净利润保持高速增长，

股价实现翻倍，以逾 460 亿元的市

值位列 Wind 环保行业 144 家上市

公司之首。

2019 年~2022 年一季度，伟明

环保营收分别为 20.4 亿元、31.2 亿

元、41.9亿元和10.4亿元，同比分别

增长32%、53%、34%和38%；归母净

利润分别为 9.7 亿元、12.6 亿元、

15.4亿元和4.6亿元，同比分别增长

32%、29%、22%和25%。

与此同时，伟明环保亦在积极

布局近年大热的锂电材料领域。

2022年年初，伟明环保发布公

告称，公司控股股东伟明集团有限

公司（以下简称“伟明集团”）与 In-

digo International Investment Limit-

ed（以下简称“Indigo”）签署《战略

合作框架协议》，拟共同在印尼建设

年产 4 万吨高冰镍项目，以此跨入

新能源上游产业链。

该公告显示，上述高冰镍项目

总投资为不超过3.9亿美元，伟明环

保和Indigo方面在相关项目公司的

持股分别为70%和30%。按持股比

例，伟明环保对该项目的投资为不

超过2.73亿美元（折合17.39亿元人

民币）。

8 月 4 日，伟明环保披露公告

称，公司于 4 月 24 日与盛屯矿业、

青山控股签署《锂电池新材料项目

战略合作框架协议》，三方拟合资共

同投建高冰镍精炼、高镍三元前驱

体生产、高镍正极材料生产及相关

配套项目。

5 月 23 日，三方合资成立浙江

伟明盛青能源新材料有限公司（以

下简称“伟明盛青”），伟明环保、

盛屯矿业和永青科技（青山控股

下属子公司）持股分别为51%、30%

和19%。

伟明环保在8月7日披露的补

充公告中表示，伟明盛青注册资本

为10亿元人民币，且本次合作中通

过盛屯矿业转让其持有的部分伟明

盛青股权引入欣旺达。截至目前，

伟明环保、永青科技、盛屯矿业和欣

旺达分别持有伟明盛青60%、20%、

10%和10%的股份。

上述公告内容显示，此次伟明

环保牵头拟投建的锂电材料项目将

位于温州，总用地预计 1500 亩，建

设期约2.5年，将根据实际情况分期

实施。项目建成后，预计年产20万

吨高镍三元正极材料，总投资预计

不超过 191 亿元，其中规划建设总

投资约为 115 亿元，全部达产后运

营期流动资金总需求约 76 亿元。

其中，一期项目规模为年产 8 万吨

的高镍三元正极材料，总投资预计

约84亿元。

关于项目所需资金，伟明环保

方面表示，项目公司自有资金出资

占总投资的 30%，剩余 70%的出资

由公司协助伟明盛青进行融资，合

资各方按持股比例提供相应融资担

保。伟明环保亦表示，根据其所占

股比计算，公司将以自有资金不超

过34.5 亿元投资本项目，且如果无

法获得项目融资或未足额取得项目

融资的部分，则由公司方面提供股

东借款予以解决。

尚处规划阶段

在“双碳”背景下，随着新

能源汽车产业快速发展及电池

各类应用场景不断拓展，造就

了锂电池巨大的市场需求。

“本次投资是公司首次进

入电池新材料制造行业。”伟明

环保方面表示，正极材料作为

锂电池的核心关键材料，其电

化学性能、制造技术的研发提

升是促进锂电池普及应用的重

要技术研发着力点、突破口与

推动力。

在伟明环保方面看来，本

次与永青科技、盛屯矿业、欣旺

达在该项目上开展合作，将有

助于公司加强与新材料产业链

企业合作，有助于扩展公司未

来业务发展空间，提升营业收

入，符合公司长期发展战略。

伟明环保方面认为，高镍

三元电池具有能量密度高、循

环性能好、续航里程高、成本可

控等明显优势，符合长续航和

高性能的新能源汽车发展趋

势，未来高镍三元正极材料市

场需求将快速增长。本项目通

过一体化、规模化的制造工艺

流程，有助于控制生产成本。

且项目符合国家的产业政策方

向，预计会有良好的经济效益

和社会效益。

盛屯矿业方面向记者表示，

参与这个项目符合公司“上拓资

源、下拓材料”的战略，且公司目

前仅是参股10%，风险较小。

欣旺达方面向记者表示，

高冰镍是公司上游的一种原材

料，参与该项目属于公司对上

游产业链的布局。未来如果能

因此获得相较市场价更优惠的

原材料，就有望优化公司采购

成本，并加强同产业链上下游

企业的协同。

同时，盛屯矿业和欣旺达

方面均表示，目前尚未有相关

资金投入该项目。

欣旺达方面表示，“公司于

8月5日签订了相关合资协议，

刚刚敲定此事。还要看后续的

可研、项目投建情况等，才会有

资金跟进。”欣旺达亦表示，目

前该项目尚处在规划阶段，公

司暂未有资金投入其中。

而关于未来的项目融资，

盛屯矿业方面表示，相关融资

是由伟明环保牵头的合资公司

进行，即在伟明盛青框架内进

行，盛屯矿业这边并不会去进

行融资。

欣旺达方面表示，公司参

与了伟明环保牵头的两个项

目，不过在两个项目进行过程

中所承担的融资责任有所不

同。在“印尼年产4万吨高冰镍

项目”中，公司会参与到其中的

融资和借款部分；而在“温州年

产20万吨正极材料项目”中，公

司只负责进行部分融资担保。

此外，伟明环保方面表示，

建设上述温州年产20万吨正极

材料项目需要持续资金投入，

短时间内无法带来实际效益。

同时，伟明环保在公告中提

到，虽然公司对伟明盛青持股超

50%，但考虑各合资方在签订的

合资协议中约定，与生产经营相

关的重大事项需股东会全体股

东所持表决权的 85%以上通过

并 75%以上董事同意，方可通

过，因此，伟明环保初步判断其

并未实际控制伟明盛青，拟不将

伟明盛青纳入并表范围。

“后续随着伟明盛青投建

的新材料项目逐步形成产能，

合资公司可能会调整其决策机

制，未来伟明盛青存在纳入公

司合并报表范围的可能性。”伟

明环保方面表示。

据 Wind 数据统计，截至 8 月

8 日，在32 家煤炭公司中，共有 26 家

公司公布 2022 年上半年业绩预告。

其中，有24 家实现盈利，22 家公司业

绩实现了正增长，其占比达85%。

其中，山煤国际（600546.SH）、

冀中能源、上海能源（600508.SH）等

公司业绩增长排名靠前。

7 月 13 日，山煤国际发布了

2022年半年度业绩预增公告，预计

上半年实现归属于上市公司股东

的净利润为32.00亿元~36.00亿元，

同比增长278.25%~325.53%。

此外，冀中能源预计2022年上

半年归属于上市公司股东的净利

润25.00亿元~26.80亿元，同比增长

279.01%~306.30%。

山煤国际方面表示，今年上半

年，煤炭市场价格高位运行，公司

业绩实现较大幅度增长；同时，公

司持续推行精益化管理，科学管控

成本，资产质量不断优化，盈利水

平稳步提升。

在国内煤炭市场价格高位运

行的同时，海外煤价也出现大幅上

涨的行情。

开源证券研报显示，截至2022

年7月29日，欧洲ARA港动力煤现

货价和澳洲纽卡斯尔动力煤现货价

分别为362美元/吨和421美元/吨，

相比年初分别上涨142%和141%。

煤 炭 期 货 方 面 ，东 方 财 富

Choice 数据显示，截至 8 月 8 日收

盘，国内动力煤期货收盘价为864.6

元/吨，较 2021 年 12 月 8 日的阶段

低点671元/吨涨了近29%。

一位煤炭企业人士告诉记者，

上半年受市场供求关系影响，煤炭

价格高位运行。受乌克兰局势影

响，欧洲能源供应紧张，欧洲多国

重启煤电计划，国际煤炭需求激

增，导致国际煤价持续高位。而国

内在保供稳价作用下，市场平稳运

行。国内进口煤炭需求减弱，上半

年煤炭进口量整体缩减。

根据中国煤炭工业协会公布的

数据，去年我国煤炭进口数量为

32322万吨，同比上升1.27%。而海

关总署发布的数据显示，2022年6月

份，我国煤炭进口量为1898.2万吨，

同比下降33.1%，月环比下降7.6%。

2022 年 1~6 月份，我国共进口煤炭

11500.1万吨，同比下降17.5%，降幅

较前5月扩大3.9个百分点。

业绩普涨

盛屯矿业和欣旺达方面均表示，目前尚未有相关资金投入该

项目。

伟明环保亦在积极布局近年大热的锂电材料领域。

煤炭市场延续高景气 政策多管齐下保供稳价

本报记者 陈家运

北京报道

8 月 8 日，山西焦

煤（000983.SZ）公 布

2022 年 半 年 报 ，其 上

半 年 归 母 净 利 润 为

56.94 亿元，同比增长

近200%。

除此之外，国内多

家煤炭企业上半年均

实现业绩增长。其中，

冀中能源（000937.SZ）

预计今年上半年净利

润 为 25 亿 元 ~26.8 亿

元，同比增长279.01%~

306.30% ；平 煤 股 份

（601666.SH）预计今年

上 半 年 归 母 净 利 润

33.66 亿元左右，同比

增加约218.15%。

《中国经营报》记

者从多家煤炭企业了

解到，今年上半年，煤

炭企业业绩大幅上涨

的主要原因是报告期

内 煤 炭 价 格 高 位 运

行。一位煤炭企业人

士告诉记者，2022年上

半年，煤炭市场供需关

系发生了变化。全国

大范围持续高温下，用

电需求猛增，由于我国

电力资源结构仍以火

电为主，致使煤炭需求

攀升。整体上，今年上

半年，煤炭市场处于供

需趋紧状态。

在今年上半年煤炭价格高位运

行的市场行情下，火电企业的日子

并不好过。

以华能国际（00902.HK）为例，

其于 7 月 26 日晚发布了 2022 年半

年度业绩公告。上半年，该公司及

其子公司取得的合并营业收入约

1168.69 亿元，同比增长 22.68%；归

属于公司权益持有者的净亏损为

32.20亿元，而去年同期归母净利润

为41.87亿元。

华能国际方面表示，营业收入

较上年同期增长22.68%，主要是由

于境内平均上网结算电价同比上

升。由盈转亏主要是因为燃料价

格同比大幅上涨导致公司燃料成

本增加。

事实上，煤炭作为我国能源安

全的“压舱石”，其产业链涉及上下

游多个产业。为进一步推动煤炭

市场平稳运行，今年以来多部门出

台了多项保供稳价举措。

今年3月，国家发改委印发《关

于成立工作专班推动煤炭增产增

供有关工作的通知》，要求主要产

煤省区和中央企业全力挖潜扩能

增供，年内再释放产能3亿吨以上，

其中1.5亿吨来自新投产煤矿，另外

1.5亿吨增量则通过产能核增、停产

煤矿复产等方式实现。

同时，今年上半年面对煤炭进

口量的下滑，国家发改委办公厅还

印发了《关于做好进口煤应急保障

中长期合同补签工作的通知》，组

织补签共计1.8亿吨进口煤应急保

障中长期合同，优先保障国计民生

相关的电力、供热用煤需求。

与此同时，各地政府也在积极

做好煤炭保供增产的工作。6月20

日，山西省政府办公厅印发《山西

省煤炭增产保供和产能新增工作

方案》，提出8 个方面的推进举措，

有效增加煤炭产能产量，2022年比

2021年增加煤炭产量1.07亿吨，全

年达到13亿吨。

在价格方面，国家发改委不断

加强市场监管，促使煤炭价格在合

理区间内运行。

今年 2 月，国家发改委出台

《关于进一步完善煤炭市场价格

形成机制的通知》，在坚持煤炭价

格由市场形成的基础上，提出了

煤炭（国产动力煤）中长期交易价

格合理区间。其中，该通知强调

遏制资本过度投机和恶意炒作，

及时查处市场主体捏造、散布涨

价信息及囤积居奇等哄抬价格违

法行为。

此后，国家发改委作出专项部

署，要求相关省份发改委高度重

视，指导督促企业严格落实煤炭中

长期合同签订履约要求，采取切实

措施保障煤炭中长期交易价格运

行在合理区间；全面监测煤炭生

产、流通各环节价格，当发现价格

超出合理区间时，立即采取提醒、

约谈、调查、通报等方式，引导煤炭

价格回归合理区间；同时，配合市

场监管部门，及时查处市场主体捏

造散布涨价信息、哄抬价格、价格

串通等违法违规行为。

8月5日，国家市场监管总局组

织3个调查组分别赴山西、内蒙古、

陕西开展调查，进一步加强电煤价

格监管，明确法律红线，规范电煤

价格秩序。通过调查，国家市场监

管总局初步认定 18 家煤炭企业涉

嫌哄抬煤炭价格，3 家交易中心涉

嫌不执行政府定价。

在一系列措施的作用下，保供

稳价效果显现。

根据内蒙古自治区商务厅生

产资料市场监测系统数据，7 月 30

日至8月5日，从监测品种样本数据

来看，煤炭平均价格为 880.49 元/

吨，环比下降 0.8%。其中无烟煤 2

号洗选块煤均价为920.67元/吨，环

比下降 2.3%；动力煤发热量 5000~

5500大卡均价为663.73元/吨，环比

上涨 1.2%；炼焦煤 1/3 焦煤均价为

1057.08元/吨，环比下降0.7%。

内蒙古自治区商务厅方面表

示，随着煤炭保供力度进一步加

大，各地企业生产能力不断提升，

市场供应能力持续增强。下游终

端采购观望情绪浓厚，市场需求和

销售量减弱，拉动煤炭价格环比下

降。预计近期煤炭市场运行稳定，

价格仍将保持高位运行。

国信证券研报认为，动力煤方

面，港口、产地煤价下降或持平；炼

焦煤的港口、产地煤价涨跌互现，

焦炭价格持平；煤化工产品价格跌

多涨少。8 月仍处于迎峰度夏期

间，煤炭需求较为旺盛，短期动力

煤价格受到海外高价格支撑，海外

焦煤价格低于动力煤价格，进一步

下跌空间有限。预计 8 月中旬后，

随着气温回落，夏季用能需求减

弱，动力煤煤价或有下行压力。

保供稳价

近年来，“锂电赛道”火热，吸引着环保巨头“跨界”投资。图为国内一家动力电池生产企业的生产车间，技术人员在锂电池生产线上作业。 新华社/图

今年上半年，煤炭市场处于供需趋紧状态。图为唐山港曹妃甸港区煤码头的煤炭堆场。 新华社/图


